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Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2025-00084304

JAIME ORELLANA SAMPEDRO
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

CONSIDERANDO:

Que la Constitucion de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, define qué son las
superintendencias, precisando que ‘“las facultades especificas de las superintendencias vy las
dreas que requieran del control, auditoria y vigilancia de cada una de ellas se determinardn
de acuerdo conla Ley”; y que el Titulo lll del Libro Il del Codigo Orgdnico Monetario y Financiero
determina las atribuciones y funciones de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, en el mercado de valores.

Que los numerales 7 y 9 del articulo 10 del Libro Il del Coédigo Orgdnico Monetario y Financiero
determinan como atribucién de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
autorizar, previo el cumplimiento de los requisitos establecidos, la realizacidn de una oferta
pUblica de valores; y, organizar y mantener el Catastro PUblico del Mercado de Valores.

Que el articulo 18 del Libro Il del Cbédigo Orgdnico Monetario y Financiero dispone la
obligatoriedad de la inscripcién en el Catastro PUblico del Mercado de Valores, de los valores
gue sean objeto de oferta publica y sus emisores, como requisito previo para participar en los
mercados bursdtil y extrabursdtil; y que su articulo 20 determina que la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros procederd a la inscripcién correspondiente en cuanto las
entidades sujetas a su supervisidn y control le hayan proporcionado informacién completa,
veraz y suficiente sobre su situacion juridica, econdmica vy financiera y hayan satisfecho,
cuando correspondiere, los demds requisitos que establezcan la ley y las normas de aplicacion
general que se expidan.

Que el proceso para la emisidn de obligaciones de largo plazo se encuentra normado en el
articulo164 del Libro Il del Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero, en concordancia, con el
Libro Il, Titulo I, del Capitulo lll, Secciones | y I, de la Codificacion de las Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros.

Que el articulo 5, capitulo I, Titulo Il de la Codificacion de las Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros, al determinarla vigencia y autorizacion para la oferta pUblica
establece que la resolucidn que autoriza la oferta publica y la aprobacién del contenido del
correspondiente prospecto o circular, tendrd un plazo de vigencia de nueve meses calendario,
contados a partir de su expedicién; y la facultad de solicitar una prérroga por una sola vez, con
anterioridad a que venza el plazo para la oferta publica del valor, debiendo para tal efecto el
emisor solicitarla, siempre que actualice la informacion remitida para el frdmite inicial y no haya
variado sustancialmente su situacién legal y econdmico-financiera.

Que el Art.168 del Libro 2 del Codigo Orgdnico Monetario y Financiero: "De las asambleas de
obligacionistas y su constitucion.- La asamblea de obligacionistas estd constituida por los
tenedores de cada emisidon de obligaciones. Corresponde a la asamblea de obligacionistas:
(...)

d) Autorizar modificaciones al contrato de emision propuestas por el emisor, con los dos tercios
de los votos pertenecientes a los instrumentos de la emision correspondiente y, que no fueran
de aquellas en que el representante de obligacionistas tiene facultades propias. Se requerird
de la resolucion undnime de los obligacionistas de la clase y emision correspondiente, para
efectuar modificaciones que afecten las tasas de interés o su forma de reajuste, el plazo y forma
de amortizacién de capital, el plazo y forma de pago de intereses, modificacion de garantias
o0 modalidad de pago, contempladas en el contrato original. Los acuerdos legalmente
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adoptados serdn de aceptacion obligatoria para todos los obligacionistas de esa emision o
clase."

Que la compania AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A. (AGRICOMINSA) se
encuentra inscrita en el Catastro PUblico del Mercado de Valores, como EMISOR PRIVADO DEL
SECTOR NO FINANCIERO, bajo el No. No.2020. G.01.002875.

Que mediante Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-2025-00003173 de 27 de febrero de 2025, el
Intendente Nacional de Mercado de Valores aprobd la SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES
DE LARGO PLAZO, asi como el contenido del Prospecto de Oferta PUblica de la compania
AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A. (AGRICOMINSA), por un monto de
hasta USD $ 11.000.000,00 amparada por garantia general, conformada por la clase B por un
monto de hasta $ 5.000.000,00; y la clase C por un monto de hasta $ 6.000.000,00 amparada,
adicionalmente, por garantia especifical, conforme a lo resuelto porla Junta General Universal
y Extraordinaria de Accionistas de la compania, en sesidén celebrada el 06 de diciembre de
2024. Dichos valores se encuentran inscritos en el Catastro PUblico del Mercado de Valores
bajo el nUmero 2025.G.02.004210.

Que la reforma al contrato de emision se efectué conforme a los términos constantes en la
escritura publica otorgada el 20 de noviembre de 2025, en la cual comparecieron la compania
AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A. (AGRICOMINSA), en calidad de emisor,
la CASA DE VALORES ADVFIN S.A., en calidad de agente colocador, y el ESTUDIO JURIDICO
PANDIZIC & ASOCIADQOS S.A., en calidad de representante de los obligacionistas. En dicho
instrumento publico, en su parte medular, se establece que la Clase B corresponderd a los
valores a emitirse de forma desmaterializada, con un plazo de dos mil quinientos veinte (2.520)
dias, y que las obligaciones correspondientes a la Clase C no tendrén modificacion alguna.

Que mediante escritura publica otorgada el 20 de noviembre de 2025 en la Notaria
Quincuagésima Tercera del cantén Guayaquil, el sefor Andrés Dassum lllingworth, Presidente
Ejecutivo de la compania AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A.
(AGRICOMINSA), declaré bajo juramento, al 31 de octubre de 2025, cudles son los activos libres
de gravdmenes de esa compania y su valor en libros, senaldndose el detalle de los activos libres
de gravamen, litigio, limitacion al dominio, prohibicién de enajenar, prenda industrial y/o
prenda comercial ordinaria, los que ascienden a un total de USD $39,563,336.71; asi como
también que durante la vigencia de la SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO
se mantendrd larelacién de activos libres de gravamen sobre las emisiones en circulacién y que
se asume el compromiso de reposicidén y mantenimiento de los activos libres de gravamen
consistentes en: “INVERSIONES”; “ANTICIPO A PROVEEDORES"; “INVENTARIOS”; “IMPUESTOS POR
RECUPERAR”; “INVERSIONES A LARGO PLAZO", y "OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES".

Que de conformidad con lo prescrito en el articulo 12 del Libro 2, del Cédigo Orgdnico
Monetario y Financiero, en concordancia con el articulo 5, secciéon |, Capitulo I, Titulo XVI, del
Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y Seguros, la
compania CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., mediante sesidon de
comité Nro. 285/2025 del 21 de noviembre de 2025, otorgd la calificacion “AAA (-)" a la
SEGUNDA EMISION DEOBLIGACIONES DE LARGO PLAZIO de Ia compania AGRICOMINSA,
AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A. (AGRICOMINSA) aprobada mediante Resolucion No.
SCVS-INMV-DNAR-2025-00003173 de 27 de febrero de 2025.

Que el 25 de noviembre de 2025, el sefor Andrés Dassum lllingworth, Presidente Ejecutivo de la
compania AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A. (AGRICOMINSA), mediante

1 Garantia Especifica, consistente en dos contratos de prenda suscritos entre la compafia AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A. (AGRICOMINSA),
en calidad de “Emisor y Depositario”, y la compafia ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A., en calidad de Representante de los Obligacionistas. Ambos
contratos, fechados el 10 de diciembre de 2024, corresponden al Contrato de Prenda Comercial Ordinaria Cerrada de Cartera, por un monto de USD 3,714,548; y, el
Contrato de Prenda Industrial Abierta, por un monto de USD 4,144,304. Estas garantias se constituyen para respaldar las obligaciones emitidas de la Clase C. 2
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frdmite No. 150848-0041-25, solicitd la reforma por concepto de modificacién del plazo de la
Clase B y la préroga del plazo de oferta publica de la SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES
DE LARGO PLAZO de dicha compania, por un monto de hasta once millones de ddlares de los
Estados Unidos de América (USD 11.000.000,00), la misma que fue aprobada mediante
Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2025-00003173, de fecha 27 de febrero de 2025. Asimismo,
certificd la veracidad de la informacion y autorizdé a la compania CASA DE VALORES ADVFIN
S.A. para que presente toda la documentacion relacionada con el referido trdmite.

Que |la Direccion Nacional de Autorizacion y Registro emitié informe No. SCVS.INMV. DNAR.2025.
378 de fecha 16 de diciembre de 2025, en el cual se concluye que es procedente aprobar la
reforma por concepto de modificacion del plazo de la Clase B, en los términos previstos en la
escritura publica otorgada el 20 de noviembre de 2025, ante la Notaria Quincuagésima Tercera
del cantén Guayaquil; aprobar la prérroga de la oferta pUblica correspondiente a la SEGUNDA
EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO, autorizada mediante Resolucidon No. SCVS-INMV-
DNAR-2025-00003173, de fecha 27 de febrero de 2025, y el contenido del adendum al
Prospecto de Oferta PUblica.

En ejercicio de las atribuciones conferidas en el Libro Il del Cddigo Orgdnico Monetario vy
Financiero; y, la Resolucion No. SCVS- INAF-DNATH -2025-0106 de 14 de marzo de 2025,

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- APROBAR la REFORMA al confrato de emision celebrado el 12 de
diciembre de 2024 ante la Notaria Quincuagésima Tercera del Cantdn Guayaquil, en los
términos referidos en la Cldusula Tercera de la escritura publica de fecha 20 de noviembre de
2025 referida en los considerandos de la presente resolucion.

ARTICULO SEGUNDO.- CONCEDER lo PRORROGA de la Oferta PUblica de los valores emitidos de
la SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO por la compania AGRICOMINSA,
AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A. (AGRICOMINSA) autorizada mediante Resolucién No.
SCVS-INMV-DNAR-2025-00003173 de fecha 27 de febrero de 2025.

ARTICULO TERCERO .- APROBAR el contenido del Adendum al Prospecto de Oferta PUblica de
REFORMA y PRORROGA de dicha Oferta PUblica acorde a lo sefalado en los articulos
precedentes.

ARTICULO CUARTO.- NOTIFICAR con la presente resolucidn al representante legal de la
compania AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A. (AGRICOMINSA) y a las
bolsas de valores del pais para los fines consiguientes.

ARTICULO QUINTO.- DISPONER que previo a la negociacién de las obligaciones se publique la
presente resolucion en la pdgina web institucional.

ARTICULO SEXTO.- DISPONER que el representante legal de la compadia AGRICOMINSA,
AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A. (AGRICOMINSA) publique la presente resolucion en la
pdagina web de su representada al siguiente dia hdbil de la publicaciéon referida en el articulo
precedente.

ARTICULO SEPTIMO.- DISPONER que en el Catastro PUblico del Mercado de Valores se tome nota
de la presente resolucion, al margen de la inscripcidn de los valores inscritos, cuya Oferta
PuUblica fue autorizada mediante Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-2025-00003173 de fecha 27
de febrero de 2025.
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ARTICULO OCTAVO.- La Oferta PUblica cuya PRORROGA se concede a través de la presente
resolucion tiene una vigencia de hasta nueve meses calendario, la fecha de vencimiento de
la autorizacion serd hasta el dia 17 de septiembre de 2026.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- Dada vy firmada en la ciudad de Santiago de Guayaquil, en la
Oficina Matriz de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, 16 de diciembre de
2025.

D ono e ot oni camente por

| ME AN

RIE

JAIME ORELLANA SAMPEDRO
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

Tradmite No. 150848-0041-25
Exp. 8590
RUC: 0990298769001
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